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DEVOLTA A NORMALIDRDE?

Segundo a Associacdo Europeia de Produtores Automéveis
(ACEA), em 2022 foram produzidos 10.9 milhdes de

ligeiros de passageiros, mais 8.3% do que em 2021.

| PRODUGAO AUTOMAVEL

0

- 2021

Nos primeiros cinco meses de 2023, a producao de
ligeiros de passageiros aumentou 25%, em relacdo
ao periodo homélogo. No entanto, as novas encomendas
cairam 8%, no mesmo periodo. Em todo o caso, existe
ainda um grande nimero de encomendas por satisfazer,
com, em alguns casos, os prazos de entrega a atingir os

12 meses - segundo a GMK Center.

| PRODUGAO AUTOMAVEL

0

-~ 2022

De acordo com os principais fabricantes automéveis, o
forte crescimento neste inicio de ano tenderd a normalizar
nos préximos trimestres, acompanhando a esperada

diminuicdo da procura e fendo as encomendas de 2022
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i@ sido satisfeitas. De forma, a ACEA espera apenas um

crescimento da producdo na ordem dos 5% (vs 22).

Este abrandamento expressivo no restante do ano, ndo
deverd ter como causa algumas das tendéncias que

afectaram a inddstria nos Gltimos anos:

- A escassez de semicondutores continuard durante 2023
e 2024, mas num volume reduzido que poderd ndo
afectar o sector. A procura, durante a pandemia, de
produtos electrénicos comecou a reduzir apds o primeiro
trimestre de 2022, libertando mais semiconductores para
a producdo automével. A China anunciou restricdes na
exportacdo de gdlio e germanio, dois materiais
necessdrios & fabricacdo de semicondutores , mas,
segundo a opinido de especialistas, ndo serd suficiente

para criar uma nova crise.

- A cadeia logistica de transporte estd normalizada , com
os precos dos fretes de contentores maritimos a cair mais
de 90% (periodo homélogo - ver gréfico Preco de

Transporte em Contentor).

- A lnvasdo da Ucrania que inicialmente agravou os custos
com a electricidade, mas que no entretanto reduziv mais
50% relativamente ao periodo pandémico, que continua 2

a 3 vezes mais cara do que no periodo pré-pandemia.



| PREGO DE TRANSPORTE EM GONTENTOR | CHINA PARA EUROPA
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Com a oferta normalizada e a producéo a fabricantes esperam nos préximos meses: diminuicdo da

crescer 25%, o que leva a ACEA apenas a prever procura e aumento da concorréncia.

um crescimento de 5% para este ano? )

A producédo no periodo homdélogo de 2022 tinha caido mﬂ MESM“ Mm““ﬂm?

14% quando comparada com o ano anterior. No entanto,

o segundo semestre foi de forte recuperacdo, permitindo o Apesar da taxa de inflacéo estar claramente numa

ano fechar globalmente com um crescimento 8.3%. tendéncia decrescente (ver grdfico: Inflacdo Anual),
situtando-se pouco acima dos 5%, para o conjunto da Area

Contudo, outros factores podem estar a contribuir para Euro, ainda estd longe dos 2% de objectivo do Banco

esta previsdo ACEA e que nos podem indicar o que os Central Europeu (BCE).

INFLAGAO ANUAL

Dezembro de 2014 - Setembro de 2023 (estimado)

— Portugal Franca —— Espanha —— Alemanha —— Euro Area

0%
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Fonte: Eurostat
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O BCE vai fazer tudo o que estiver ao seu alcance para
controlar a inflacdo. Para jé, a dnica solucdo parece ser o
continuo aumento das taxas de juro. Em apenas 18 meses,
a taxa de juro média dos empréstimos habitacéo com taxa
varidvel passou de 0.5% para mais de 4% (ver grdfico:
Taxa de juro média dos novos empréstimos para habitacdo

prépria permanente, por tipo de taxa de juro).

E muito previsivel que o BCE continue a aumentar a faxa
Euribor durante os proximos meses.

Esta politica do BCE tem dois objetivos principais: reduzir o
volume de moeda/dinheiro em circulacéo; e colocar os
orcamentos familiares sob pressdo, obrigando a reducdo

da procura e consequente baixa de precos.

TAXA DE JURO MEDIA DOS NOVOS EMPRESTIMOS PARA HABITAGAO
PROPRIA PERMANENTE | POR TIPO DE TAXA DE JURD

Dezembro de 2021 - Maio de 2023

%
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TaxaFixa =—e— Taxa Variavel
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Fonte: Banco de Portugal
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Por outro lado, os custos de producéo industriais, que, no
periodo de pandemia, aumentaram mais de 40%,
iniciaram, desde finais de 2022, uma tendéncia de queda
(ver grdfico de Indice de Precos do Produtor).

A médio prazo, esta reducdo, acompanhada pela pressdo

INDIGE DE PREGOS DO PRODUTOR

IndUstria - Index 2015 = 100

nos orcamentos familiares, causada pelo aumento das
taxas de juro, acabard também por ajudar na reducéo da
inflacdo, sobretudo porque ird dinamizar a concorréncia,

com os produtores a ajustarem as suas margens.

—— Espanha

—— Portugal

Alemanha — Franca

. ' ' ' ' ' ' ' '
Jan Jun Nov Abr Set Fev Ju Dez Mai
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Fonte: Eurostat

Apesar da alta inflacdo e do agravamento das taxas de
juros, em Portugal, desde o inicio do ano, que o indicador

de confianca dos consumidores estd em franca

Junho de 2018 - Junho 2023

' ' '
Out  Mar Ago
19 19 20 20 20 21 21 22 22 7 23

Jan  Jon Nov Abr Set Fev Ju Dez Mai

recuperacdo (ver grdfico Indicador de confianca dos

consumidores).

—— Indicador de confianca dos consumidores - Mensal - sre (vcs)

sre
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Fonte: Banco de Portugal
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A procura no Standvirtual parece reflectir a positividade do

Indicador de Confianca dos Consumidores (ver grdfico).
Quando comparado com os maiores sites de classificados
automéveis europeus, o trafego no Standvirtual continua
bastante estdavel.

VISITANTES UNICOS POR MES

Comparacéo com os principais sites europeus | Janeiro 2021 = index 100

Site —— standvirtual.com otomoto.pl —— mobile.de —— coches.net autovit.ro

index
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Fonte: similarweb.com
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COMPRAR
MEOR-—_YENDER

N

Quando analisamos a dindmica de mercado de usados,

comparando o crescimento homélogo de oferta e procura

SHTONS QUEDEVETREM
CONTA PATA COMPARAR
aloros

no Standvirtual, observamos uma dinémica negativa desde

meados do ano 2022.

DINAMICA DE MERGADO | LIGEIROS DE PASSAGEIROS

Mensal vs. Més Homdlogo
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MARKET DAY SUPPLY

Apesar da procura ndo dar sinais negativos, quando esperado tendo em conta a oferta actual - aumenta em

analisamos o Market Day Supply - tempo médio de venda  certos segmentos, enquanto que diminui noutros.

MARKET DAY SUPPLY | ENERGIA

Janeiro de 2022 - Junho de 2023

energia —— Gasdleo  —— Gasolina Hibrido Gasolina Eléctrico —— Hibrido Gaséleo

Market Days Supply

30
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Fonte: Standvirtual
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MARKET DAY SUPPLY | SEGMENTO

Janeiro de 2022 - Junho de 2023

Segmento —s— Cabrio —— Carinha Coupé Monovolume ~—— SUV

—o— Citadinho —e— Utilitdrio —e— Peq. Citadinho ~—e— Sedan

Market Days Supply
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Fonte: Standvirtual

MARKET DAY SUPPLY | PREGO

Janeiro de 2022 - Junho de 2023

Preco —— de 15a30.000€ —— mais de 30.000€ menos de 15.000€

Market Days Supply

QO = T TN e e e

30

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jan  Fev Mar Abr Mai Jun  Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 23 28 23 23 23 23

Fonte: Standvirtual
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MARKET DAY SUPPLY | IDADE DO VEICULO

Janeiro de 2022 - Junho de 2023

Idade do Veiculo —s— Menosde 1 anos —e— de 4 a 5 anos de 10 a 15 anos

de 1 a3 anos —e— de 6 a 10 anos mais de 16 anos
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AUTOMOVEIS

(LIGEIROS DE PASSAGEIROS)

Embora o segundo semestre de 2022 tenha dados claros
sinais, foi o primeiro semestre de 2023 a marcar
definitivamente a recuperacdo na venda de automéveis
novos, rompendo com a tendéncia dos 3 anteriores anos e
ficando +45% acima do primeiro semestre de 2022.
Historicamente, e em anos pré-pandémicos, no 2° semestre
de cada ano, assistimos a quedas de 25% a 30%
relativamente ao 12 semestre. No entanto, nos dltimos 3
anos, esta tendéncia tem abrandado ou até invertida,
como foi o caso de 2022, com o 22 semestre a crescer 7%
relativamente ao 1°.

A confirmar-se a tendéncia de 2022, de crescimento do 12

para 22 semestre, poderemos esperar que o total de

O

+45%
DE VENDAS DE
CARROS NOVOS

2022 15%
vs DE VENDAS DE
CARROS NOVOS

»2019

vendas de 2022 seja muito semelhante ao de 2019.

Com a cadeia de abastecimento totalmente restabelecida,
conjugada com o volume de encomendas por satisfazer de
anos anteriores. O Gnico obstdculo poderd ser mesmo o
rateamento e planeamento feito pelas marcas para 2023.
Como referimos no inicio deste documento (ver pagina
03), a ACEA prevé um abrandamento da producéo.
Apesar das noficias positivas, algumas turbuléncias
parecem querer afetar novamente a cadeia de
abastecimento, com a China a anunciar a restricdo &
exportacdo de gdlio e germénio, componentes essenciais

a fabricacéo de semicondutores.
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LIGEIROS DE PASSAGEIROS | N0VOS

Veiculos Matriculados

2019 . 2020 . 2021 . 2022 2023

150000 =+
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#veiculos matriculados
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semestre

Fonte: Motordata.pt - ACAP - IMT

LIGEIROS DE PASSAGEIROS | NOVOS

Veiculos Matriculados - ROM

2019 —— 2020 — 2021 — 2022 2023
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Fonte: Motordata.pt - ACAP - IMT
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(LIGEIROS DE PASSAGEIROS)

O crescimento das importacées foi o movimento dbvio
para abastecer o mercado nacional de automéveis usados,
num momento em que a oferta de novos foi altamente
condicionada. Embora o mercado de novos dé sinais
claros de recuperacéo (+ 45% vs 2022), o 1° semestre de
importados continuou em crescimento (18% vs 2022).

Tal facto, conjugado com a diminuicéo da procura, poderd

2019

levar a que também a importacdo acabe por abrandar.
No entanto, tudo depende dos segmentos e da tipologia
de viaturas que o mercado de novos ird abastecer. Se, por
um lado, a rotacdo das rent-a-car e de gestdo de frota
poderdo abastecer o mercado de viaturas no segmento
mais econémico e de volume, ainda é uma incégnita se

conseguirdo abastecer o segmento médio/alto.
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LIGEIROS DE PASSAGEIROS | IMPORTADOS

Veiculos Matriculados

2019 . 2020 . 2021 . 2022 2023
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Fonte: Motordata.pt - ACAP - IMT

LIGEIROS DE PASSAGEIROS | IMPORTADOS

Veiculos Matriculados

2019 —— 2020 — 2021 — 2022 2023

Fonte: Motordata.pt - ACAP - IMT
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(AUTOMOVES

O mercado dos usados ligeiros de passageiros mantém a
sua estabilidade alinhada com a estabilidade da procura.
Apesar do indicador de Confianca dos Consumidores estar
a recuperar desde o inicio de 2023 (ver pagina 07), a
inflacdo na Zona Euro continua acima dos 5% (ver pag

05), obrigando o BCE a continuar a sua politica de

vs 2022 ok

DE VENDAS

aumento das taxas de juro, pressionando os orcamentos
familiares. Por outro lado, a maior disponibilidade de
viaturas novas a, eventualmente, precos mais competitivos
que os atuais, também poderdo deslocar a procura dos

usados para os novos.
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LIGEIROS DE PASSAGEIROS

Transferéncias de Propriedade

2019 . 2020 . 2021 . 2022

2023
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Fonte: Motordata.pt - ACAP - IMT

LIGEIROS DE PASSAGEIROS

Transferéncias de Propriedade

2019 — 2020 — 2021 — 2022

2023
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Com a normalizacdo logistica e os custos das
matérias-primas a baixar (ver pdg. 07), acompanhados
por um abrandamento da procura, é esperado que o
preco dos automéveis novos venham a baixar o seu

preco. Por outro lado, a substituicdo dos veiculos de

EVOLUGAO DOS PREGOS

Baseado nos andncios de comerciantes profissionais
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TBOOD = - ==+ s s e o e s c et h

Rent-a-Car e Frotas, que acabaram por estar em
utilizacdo por mais tempo e mais quilémetros, fard com
que estes cheguem ao mercado a precos mais
competitivos do que até hoje.

Nos Estados Unidos, desde o inicio do ano, que os
precos de venda de veiculos usados estdo em queda,
com a consultora J.P.Morgan a arriscar prever uma queda
de 10% em 2023.

Em Portugal, precos a retalho e precos de venda a
comércio continuam estdveis desde o inicio do ano. No
entanto, muitos veiculos j& estdo a sofrer ajustamentos,
como é o caso dos que apresentamos na seccdo de

Like-For-Like (ver pagina 22).
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BAROMETRO DO MERCADO AUTOMOVEL

Preco de Retalho vs Preco a Comércio | Janeiro/21 = 100

—o— Comércio Retalho

index

e SRTEREEEREEERE

L) ) L] L] ) ) ) ' L] ) L) L) L ) L L) ) ) ) ) L] ) ] L) ' L] ) 1 L} 1 L] L)
Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
2o A1 2 ozl Al Al w2 21 21 21 21 21 20078 770077 SN 78077 SRR 77008 77 S07 8 )7 B8 73 BN SRS G I 73 SO ) 8

Fonte: Standvirtual e BCA '

EVOLUGAO DOS PREGOS POR SEGMENTO

Janeiro 2020 - Janeiro 2023

—— Cabrio Carinha —— Coupé Monovolume SuUv Citadino —— Utilitario Peq. Citadino Sedan

Preco de Venda

Fonte: Standvirtual
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Preco

LIKE-FOR-LIKE

"o S\@=p  MERCEDES-BENZ A180 | DIESEL | 50 MILKMS
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Fonte: Standvirtual

Preco

NISSAN QASHQAI | DIESEL | 50 MILKMS
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Fonte: Standvirtual
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RENAULT CLIO | DIESEL | 50 MILKMS
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Fonte: Standvirtual

RENAULT MEGANE SPORT TOURER | DIESEL | 50 MILKMS
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POR ENERGIA
| ELECTRICOS

7 2023 2022 Posicdo
| Tesla Model 3 21.4% 8.7%
2  RenaultZoe 16.3% 16.4%
3 BMW i (todos) 7.5% 8.9%
4 Nissan Leaf 6.6% 13.6%
- 5 ...... Tes, q MOdeIs ................................. 6/ ...................... ; 2/ ....................................
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POR COMBUSTIVEL
| GASiLED

2023 2022 Posicdo
| BMW Series 3 4.9% 4.4%
2  BMWSeries1 4.7% 3.6%
3 Mercedes-Benz Classe C 3.9% 4%
4 Mercedes-Benz Classe A 3.4% 2.8%
5 BMwseriess 3.3% 3.7%
| GASOLINA
——— 2023 2022 Posicdo
VW Golf 5.4% 3.8%
Renault Clio 4% 2.7%
Smart ForTwo 3.7% 2.6%
Fiat 500 3.3% 2%
VWP°I°29% ..................... ]7% ....................................
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| HIBRIDO GASOLINA

¢ 2023 2022 Posicdo 1
1 BMW Series 3 9% 10.4%
2 Porsche Panamera 8.3% 8.8%
3 eMwseess 7w w1
[ o o
3 mress o  ——
| HIBRIDO GASOLEO
4 2023 2022 Posicdo
1 Mercedes-Benz Classe E 24.5% 24.3%

T —
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05 PROCURADOS POR SEGMENTO

| SOV

[T
& s &)
1 BMW Series X
2  Nissan Qashqai
3  Peugeot 3008
4 Land Rover Evoque
5 Peugeot 2008
| GABRIO
_ e

Mercedes-Benz SLK

Mini Cabrio

Fiat 500c¢

1
2
3  BMWsSeriesz
4
S

Smart ForTwo
| GOUPE

BWM Series 4

BMW Series 3

BMW Series 1

1
2
3  Mercedes-Benz Classe C
4
S

Audi TT
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ON°1 em Carros

2023

10.6%

6.2%

6%

4.1%

4.1%

2023

9.9%

9.9%

9.6%

8.1%

6.7%

2023

9.1%

8.9%

7.8%

7.7%

7.6%

2022

3.9%

5.4%

5.8%

3.2%

3.8%

2022

7%

5.9%

4.7%

4.5%

4.5%

2022

7.2%

6.5%

5.1%

5.2%

5.1%

Posicdo 1T ¥

1+

> >

=>

Posicdo T ¥
4+

> > 5> o

Posicdo T ¥

> > > > o

Can



| GITADINO

% D

1 Renault Clio
2 VW Polo

3 Opel Corsa
4 Mini Cooper
5 Seat Ibiza

| PEQUENO CITADINO

Smart ForTwo

Fiat 500

Citroen C1

Fiat Panda

1
2
3  RenaultZoe
4
S

BMW Serie 3

Mercedes-Benz Classe C

Renault Megane Sport Tourer

1
2
3  BMWsSerie5
4
5

Peugeot 308 SW
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ON°1 em Carros

2023

10.6%

7.3%

6.4%

5.9%

5.7%

2023

32.1%

20.3%

13.7%

7.1%

4.9%

2023

10.3%

10.2%

7.81%

6.8%

6.8%

2022

9.3%

4.9%

4.9%

7.2%

5.3%

2022

28.7%

9.8%

3.4%

4.7%

4.1%

2022

8.8%

9.7%

7.3%

5.1%

5.1%

Posicéo T ¥

4+

> € > >

Posicdo 1 ¥

0

> > > >

Posicdo P ¥

)

> > > >

I



| MONOVOLUME

D.__6)

l Renault Grand Scenic
2 Peugeot 5008

3 Citroen C4 Grand Picasso
4 BMW Series 2

5 Ford S-Max

y

| UTILITARIO
P = S .
@ @ P
BMW Series 1

1
2
3
4
5

Mercedes-Benz Classe A
VW Golf
Renault Megane

Audi A3 Sportback

i
{ % u % -
1 BMW Series 3
2 Tesla Model 3
3  BMwseries5
4 Porsche Panamera
5 Mercedes-Benz Classe E
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ON°1 em Carros

2023

14%

12.3%

12.1%

8.2%

6.4%

2023

13.4%

12.2%

11.3%

5.3%

3.8%

2023

11.8%

10.3%

8.3%

5.9%

5.9%

2022

6.1%

6.3%

9.9%

4.8%

5.5%

2022

3.8%

7.9%

3.8%

4.1%

3.8%

2022

6.7%

5.8%

9.1%

4.6%

4.9%

Posicéo P ¢

> > > 9

Posicéo T ¢

> > > >

Posicéio 1 4

> > € > >

I






