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CAVALEIROS DO APOCALIPSE:

AFINAL NAO ERAM SO QUATRO?

Durante o ano de 2021, foram quatro os fatores

que impactaram a indéstria automével: falta de
semicondutores (com o redirecionamento da producédo
para outros sectores mais favoraveis durante a
pandemia); falta de aluminio (com a deciséo da China
- maior produtor mundial de magnésio - em reduzir a

sua producdo); rutura das cadeias de abastecimento

QUER SABER
MAIS SOBRE O

VISITAR BLOG

(a intermiténcia de funcionamento provocada pelos
vdrios confinamentos desfasados mundialmente,
levaram a uma desordem no fornecimento de
contentores maritimos); aumento dos precos da
eletricidade (com as politicas de substituicdo de fontes
tradicionais de producdo, como, por exemplo, o fecho

de centrais a carvdo ou nucleares).
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Se o0 ano de 2020 foi desafiante, 0 ano de 2021
trouxe-nos desafios acrescidos. O retorno a
normalidade proporcionado pelas medidas sanitarias
e de vacinag3o, rapidamente deu lugar a crise
logistica que afecta a economia global e, em
particular, a industria automdvel. No entanto, os
desafios existem para serem superados.
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https://www.standvirtual.com/blog/market-report-2021-standvirtual/?doing_wp_cron=1662395718.6213068962097167968750
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UM 5° CAVALEIRO A ESPREITA:

HARRY TRUMAN E A INFLACAO

Supostamente, Harry Truman, o 33 Presidente dos
Estados Unidos da América, frustrado no final de uma
reunido com economistas, terd dito que sé convidaria
economistas com apenas uma m&o. Na base desta
afirmacéo terd estado a frase tdo frequentemente
utilizada por economistas “On the one hand... On

the other hand” (“Por um lado isto...Por outro lado

aquilo...”).

TAXAS DE INFLACAO POR PAiS NA EUROPA

[ 0

Percentagem | 1.5

PORTUGAL
Taxa de Inflacdo: 8.1
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Fonte: Trading Economics, Eurostat

Com base nas Gltimas estimativas disponiveis ¥

(abril-maio de 2022) -

A discusséo leva a um leque de argumentos para
ambos os lados. Mas a verdade é que ninguém sabe

o futuro comportamento dos agentes econémicos
envolvidos nesta equacdo: bancos centrais, governos,
familias e empresas. Para grande parte dos economistas
e governos, como podemos ver no grdfico abaixo,
(inflacdo Anual da Area do Euro e Seus Principais

Componentes) a maior componente da inflacdo deve-

Bem antes da Invasdo da Ucrania no final de Fevereiro
de 2022, ainflagdo - 52 Cavaleiro do Apocalipse,
comumente definida como uma subida generalizada e
sustentada dos precos dos bens e servicos consumidos
pelas familias, j& dividia economistas. Por um lado, a
inflacdo poderé ser permanente (longo prazo), por
outro lado poderd ser tempordria (curto/médio prazo).
Estima-se que a inflacdo para Portugal em Junho /2022

estard acima dos 8%.

."‘!

se ao aumento dos precos da energia provocado pela
Invasdo da Ucrénia. Neste momento, o conflito parece
ndo ter uma data de fim anunciada, no entanto, como
podemos verificar no gréfico abaixo (Crude OIL Brent),
por razdes ainda muito difusas mas aparentemente
relacionadas com o alerta para uma recessdo mundial,
o petréleo iniciou uma queda sustentada, o que poderd

contribuir para a reducdo da inflacdo.
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INFLACAO ANUAL DA AREA DO EURO E SEUS PRINCIPAIS COMPONENTES

JUNHO DE 2012 - JUNHO DE 2022 (ESTIMADO)
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CREDITO:
52 OU 62 CAVALEIRO?

Como referido anteriormente, os receios inflacionistas
surgiram com maior destaque durante o ano de 2021
(embora com muitos alertas apés a crise de 2008 e
como foi, aparentemente, solucionada).

A manutencdo de taxas de juro artificialmente baixas,

com taxas directoras negativas, bem como o programa

OFERTA DE CREDITO NA ZONA EURO

Fonte: TRADINGECONOMICS.COM | EUROPEAN CENTRAL BANK

OFERTA DE CREDITO NOS EUA
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de compra de dividas soberanas levado a cabo pelos
bancos centrais, comprada com a impressdo/emissdo
de mais moeda.

Esta impressdo de mais moeda acabaria sempre por
significar mais moedas disponivel nos mercados (e
alguns em particular, como o imobilidrio e financeiro),
e como podemos ver nos gréficos abaixo, (“Oferta de
crédito na zona Euro”; “Oferta de crédito nos EUA"),
tanto nos Estados Unidos como na Zona Euro, tanto na
crise de 2008 e mais recentemente como resposta a

crise pandémica.
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As éreas sombreadas indicam recesses nos EUA.
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Milton Friedman, Prémio Nobel da Economia em
1976, disse “A inflacdo sempre e em toda a parte é
um fenémeno monetdrio” alertando para o facto que a
inflacdo é, primordialmente, uma escolha politica.
Concordando ou néo, os Bancos Centrais ja
anunciaram duas medidas fundamentais: aumentos

das taxas de juro e o fim (ou reducéo) do programa de

compra de divida soberang, significando as duas um

abrandamento significativo na emisséo de moeda.Tais
decisdes parecem estar j& a ter impacto nos Estados
Unidos, com a taxa derivada de inflacéo esperada

a 5 anos a iniciar uma tendéncia decrescente desde
meados de Marco de 2022.

No entanto, a velocidade deste ajustamento depende
sempre do comportamento das familias e empresas, das

suas decisdes de consumo, investimento e saldrios.

TAXA DE INFLACAO DE EQUILIBRIO DE 5 ANOS
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As areas sombreadas indicam recessdes nos EUA

Fonte: Federal Reserve Bank of St. Louis

As consequéncias para a indUstria automével séo
bem claras. Diretamente, o aumento das taxas de juro
na concessdo de crédito, aliado ao préprio aumento
do preco dos automéveis, levaré a uma consequente
reducdo da procura. Invariavelmente, todas as outras

medidas, parecem levar a menor procura no curto/

O FINANCIAMENTO ESTA A ABRANDAR

' ' ' ' | '
2021-04 2021-07 2021-10 2022-01 2022-04 2022-07

médio prazo: seja por via do continuado aumento da
inflacdo, reduzindo o rendimento real das familias; seja
por via da necessidade de reequilibrio orcamental do
Estado, com a alteracdo dos programas de compras de
activos, que poderdo conduzir a impostos mais elevados

e/ou reducdo de investimento/despesa publica.

FINANCIAMENTO YTD JUNHO ANO COMPLETO
CREDITO PESSOAL +49% +27% 1,0MME
AUTOMOVEL +17% -9% 2,7MME
MoTO +39% +5% 0,07MME
NOVOS 7% -23% 0,9MME
USADOS +28% 2% 1,7MME

[
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DINAMICA DE MERCADO DE USADOS

Apesar de todas as condicionantes que parecem diminuicdo elevada da oferta em 26%. Cendrio que
afetar a procura no mercado de automéveis usados, a contrasta com periodos anteriores, sendo em que é o
dinémica de mercado homéloga, no primeiro semestre primeiro em que a queda da oferta é superior & queda
de 2022 vs 2021, apresenta um valor positivo de +11%. da procura.

Tal significa que a procura refletida no Standvirtual, Tal acontecimento combina, por um lado, um semestre
através da contabilizacdo de mensagens e chamadas, de 2021 com bastante oferta mas, por outro lado, as
continua a superar a quantidade oferecida. crescentes dificuldades no abastecimento do sector de
Embora seja um valor positivo no curto prazo, a procura  usados, pressionando cada vez mais o stock oferecido.

diminuiu apenas 15%, quando comparada com uma

DINAMICA DE
MERCADO

PROCURA OFERTA

-15% -26%

N%

VS 2020 H1 -18% -5% -13%
VS 2019 H1 | -24% | -14% | -10%
Todos os meses publicamos no Panorama do Mercado por |[dade, Segmento e Combustivel, podendo ser

Automével, esta Dindmica de Mercado desagregada consultado aqui



https://www.standvirtual.com/blog/panorama-mensal-mercado-automovel/
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OFERTA E PROCURA PRESSIONAM STOCKS

USADOS

As dinémicas do sector de usados em Portugal j& sdo
bem conhecidas. O mercado depende fortemente das 0

vendas de novos automéveis e, em menor escala, da

+5.5%
importacdo. DE VENDAS

Em termos evolutivos, as transferéncias de propriedade vs 2021 RREECIC
s,

12 SEMESTRE

DE VENDAS

o 2019

de Automéveis Ligeiros, neste primeiro semestre,

cresceram +5.5% face ao periodo homélogo de 2021

mas cairam -11.8% face ao de 2019.

LIGEIROS DE PASSAGEIROS TRANSFERENCIAS DE PROPRIEDADE

2019 — 2020 — 2021 — 2022
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Fonte: Motordata.pt - ACAP - IMT
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Fonte: ACAP/IMT

Desta forma, o mercado continua a funcionar sobretudo assente nos stocks existentes que ndo conseguem ser

repostos pela reducdo de vendas de novos automéveis.




NOVOS

O mercado de novos continua a desacelerar tendo-se
matriculado menos -41.3% neste primeiro semestre do
que em periodo homdlogo de 2019 e menos -7.4% do
que 2021.

Historicamente, as vendas de novos sdo mais elevadas
no primeiro semestre do que no segundo. Neste
momento, ndo hd indicacdes que esta sazonalidade
ndo se mantenha. No entanto, os vérios grupos de
fabricantes parecem ter algumas visdes distintas sobre a
evolucdo durante o que resta de 2022.

Por um lado, porque podem estar efectivamente a
aumentar a sua capacidade produtiva que, aliada

a existéncia de avultadas encomendas em esperq,

NOVOS - LIGEIROS DE PASSAGEIROS

2019 — 2020 — 2021 — 2022

DSQOQ) -+ a G

12 SEMESTRE
-7.4%
DE VENDAS DE
CARROS NOVOS
-41.3%

DE VENDAS DE

2021
. CARROS NOVOS
2019

poderdo proporcionar um aumento de vendas contra-
sazonal. Por outro lado, podem néo estar realmente
a conseguir resolver os problemas da cadeia de

abastecimento.
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IMPORTADOS 12 SEMESTRE

A importacdo estd a conseguir reforcar-se como o
alternativa ao mercado dos novos.
+57.4%
Numa clara tendéncia de aumento desde o 2.2 semestre DlEAE NS
. - , . +28.2%
de 2020, a importacdo de veiculos os crescimento TG

homélogo, neste primeiro semestre, foi de +57.4% em

relacdo a 2021 e +28.2% em relacdo ao de 2019.

LIGEIROS DE PASSAGEIROS IMPORTADOS VEICULOS MATRICULADOS

2019 — 2020 — 2021 — 2022

Fonte: Motordata.pt - ACAP - IMT
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A procura parece ndo dar tréguas e também continua os maiores sites europeus de classificados automéveis,
a pressionar os stocks. Em dados fornecidos pelo site o Standvirtual é aquele que mantem o seu nivel de

independente SimilarWeb.Com, quando comparando visitantes ao longo dos Gltimos 18 meses.

VISITANTES UNICOS POR MES

COMPARACAO COM OS PRINCIPAIS SITES EUROPEUS | JANEIRO 2021 = INDEX 100

site — standvirtual.com —— otomoto.pl mobile.de coches.net —— autovit.ro

140 -
120 -
100 -

80 -

index

60 -
40 -
20-
0-

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 22 22 22 22 22 22

Fonte: similarweb.com

Tal volume de visitantes Gnicos, reflecte-se num aumento relativo da procura em relacéo aos andncios existentes em +10%.

PROCURA POR ANUNCIO ACTIVO

MENSAGENS E CHAMADAS | JANEIRO 2021 = INDEX 100
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INVASAO DA UCRANIA, MERCADO AUTOMOVEL E

STANDVIRTUAL

Com a Invasdo da Ucrania, os reflexos no sector
automével fizeram-se sentir sobretudo nos combustiveis.
Logo apds a invasdo, as noticias multiplicaram sobre
uma escalada sem precedentes dos precos dos
combustiveis fésseis.

Noticia apés noticia, e com os precos a efectivamente
a aumentarem nos postos de abastecimento, a procura
rapidamente se focou na busca de alternativas.

Apesar da parceira do Standvirtual com a EDP, com

o objectivo de promover a mobilidade eléctrica, que
naturalmente propicia maior atencdo para os anincios
de automéveis eléctricos, com, num primeiro momento,
a invasdo a provocar um aumento da procura em
250% em Fevereiro e Marco mas, num segundo
momento, a promocdo de eléctricos a fazer-se sentir
também em altura da 22 Electric Week EDP, no inicio

de Junho 2022.

CARROS ELETRICOS E TODOS OS TIPOS DE METRICAS DE TRAFEGO DE COMBUSTIVEL

PRIMEIRA SEMANA DE JANEIRO DE 2022
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Tal reaccéo néo é de estranhar. Percorrer 100kms num casa através de uma tarifa bi-hordria. Além disso, as

veiculo eléctrico poderd ficar 6x mais barato do que um portagens sdo mais baratas.

veiculo a gasolina se o carregamento for realizado em

QUANTO CUSTA PERCORRER 100KM NUM VEICULO ELETRICO

COMPARACAO COM UM VCI - VEICULO DE COMBUSTAO INTERNA

VE | VEICULO ELETRICO

CARRO COM MOTOR ELETRICO | CONSUMO MEDIO - 16.9 KWH/ 100 KM

VCI | VEICULO DE COMBUSTAO INTERNA

CARRO COM MOTOR A GASOLINA
Consumo Médio, 5.6 LITROS/100KM ] 2,2|€
Preco Médio do ltro de gasolina__2.18€

CARREGAMENTO NA REDE PUBLICA 7,10€

Preco Médio do kWh. 0.42€

CUSTO MEDIO PARA|
PERCORRER 100 KM

CUSTO MEDIO PARA
PERCORRER 100 KM

CARRO COM MOTOR A GASOLEO
Consumo Médio. 4.6 LITROS/100KM 9, 34€
Preco Médio do litro de gasolina__2.03€

CARREGAMENTO EM CASA | 18Ea 3.13€
Preco Médio do kWh 0.19€ ’

CUSTO MEDIO PARA
PERCORRER 100 KM

CUSTO MEDIO PARA|
PERCORRER 100 KM

CARREGAMENTO EM CASA | ¥ s
Preco Médio do kWh 0.12€ 2,03€
Precos com IVA incluido

CUSTO MEDIOPARA|
PERCORRER 100 KM

Valores atualizados mensalmente a partir de um

modelo criado pela UVE | Junho 2022

Fonte: UVE

Por estes mesmos motivos, a procura no Standvirtual tem  de procura de Electrificado a subir de 5% para 10% e

vindo a alterar-se nestes Gltimos 18 meses, com a quota Gasdleo de cair de 71% para 63%.

PROCURA PORTIPO DE ENERGIA

LIGEIROS DE PASSAGEIROS (NAO INCLUI ELECTRIC WEEK)

Energia — Gasdleo Electrificado —— Gasolina — GPL
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Fonte: Standvirtual.com
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OS MAIS PROCURADOS POR COMBUSTIVEL

ELETRICOS
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Renault Zoe

Nissan Leaf

BMW i (todos)

Tesla Model 3

Tesla Model S

BMW Serie 3

Mercedes-Benz Classe C

BMW Serie 5

BMW Serie 1

Mercedes-Benz Classe E

VW Golf

Porsche 911 (todos)

Renault Clio

Smart ForTwo

BMW Serie 3

2022

16.40%

13.60%

8.93%

8.71%

6.15%

2022

4.42%

4.02%

3.68%

3.62%

2.48%

2022

3.75%

2.81%

2.71%

2.57%

1.94%

2021

23.51%

13.14%

12.33%

7.43%

8.78%

2021

4.91%

4.00%

3.44%

3.71%

2021

3.25%

3.12%

3.67%
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2
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OS MAIS PROCURADOS POR COMBUSTIVEL

HiBRIDO GASOLINA

0 2022 2021 R 2
1  BMWi(todos) 10.36% 491% +
2 Porsche Panamera 8.75% 8.29% +
3 Porsche Cayenne 6.27% 5.47% 1+
4 BMW Serie 5 4.84% - -
5 Toyota C Hr 4.63% - -

HIBRIDO DIESEL

6 2022 2021 O 2
l Mercedes-Benz Classe E 24.32% 17.85% 4
2 Mercedes-Benz Classe C 19.22% 16.98% +
3  Peugeot 508 Rxh 12.44% 17.58% 2
4 Volvo V60 11.86% 13.57% 4
5 Citroen DS5 10.77% 14.37% 3

2022 2021 2
1 Dacia Sandero 8.92% - -
2 Nissan Juke 8.54% - -
3 Renault Clio 4.82% - -
4 Renault Captur 4.66% - -
5 Mercedes-Benz Classe C 4.27% - -
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PROCURA POR SEGMENTO

As preferéncias dos utilizadores em termos de segmento e Sedan em clara desaceleracdo dando lugar aos SUV,
continuam a acentuar as tendéncias verificadas ao Citadino e Utilitario.

longo dos Gltimos periodos, com os segmentos Carrinha

EVOLUCAO DA PROCURA POR SEGMENTO

L ———
Carrinha
'/OUﬁIifério
[ 2 —
15 e A o ML
1 i
‘_\.\k ——@ Coupé
—@ Monovolume
5% = e
@ Cabrio
0%
Fonte: Standvirual 2019 2020 2021 2022
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OS MAIS PROCURADOS POR SEGMENTO

SUv

[
& . B
lI Peugeot 3008

2 Nissan Qashqai

3 Porsche Cayenne
4 Land Rover Evoque
5 Renault Captur

Mercedes Benz SLK

Mini

Porsche 911 (todos)

BMW Série Z

BMW Série 3

BMW Série 4

BMW Série 3

Porsche 911 (todos)

BMW Série 1

Mercedes-Benz Classe C

2022

5.83%

5.38%

3.28%

3.16%

2.87%

2022

7.00%

5.85%

5.84%

4.63%

4.53%

2022

7.22%

6.47%

5.59%

5.24%

5.14%

2021

6.16%

6.57%

3.34%

3.25%

2021

7.33%

5.35%

4.69%

5.15%

2021

6.96%

7.55%

6.61%

5.87%

K 2
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OS MAIS PROCURADOS POR SEGMENTO

PEQUENO CITADINO

=Ny

QO 2022 2021 O 2
l Smart ForTwo 28.68% 28.91% 2
2  Fiat500 9.79% 13.00% ¥
3  citroenCl 471% 4.78% 2
4 Fiat Panda 4.14% 3.99% 4t
5 Renault Twingo 3.42%

2022 2021 R 2
1 Renault Clio 9.30% 9.78% L 2
2  MiniCooper 7.15% 5.86% +
3  Sseatlbiza 5.29% 5.72% 2
4  VvwProlo 4.87% 7.30% 2
5  opelcorsa 4.85% 6.31% J

. 0 O 2022 2021 *d

1 Mercedes-Benz Classe C 9.64% 8.86% 4+
2  BMWSerie3 8.84% 9.09% ¥
3  BMWsSerie5 7.26% 6.95% 4+
4  AudiAdAvant 5.61% 5.73% 2
5 Renault Megane Sport Tourer 5.06% 5.73% J
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OS MAIS PROCURADOS POR SEGMENTO

MONOVOLUME

e W T

{

)

= ;

1
2
3
4
S5

1
2
3
4
S5

Citroen C4 Grand Picasso

Peugeot 5008

Renault Scenic

Ford S Max

BMW Série 2

Mercedes-Benz Classe A

Renault Megane

Nissan Leaf

Seat Leon

Audi A3 Sportback

BMW Serie 5

BMW Serie 3

Mercedes-Benz Classe C

Mercedes-Benz Classe E

Mercedes-Benz Classe S

2022

9.88%

6.24%

6.06%

5.54%

4.74%

2022

7.94%

4.08%

4.02%

3.80%

3.79%

2022

9.06%

6.73%

5.66%

4.90%

4.85%

2021

8.62%

7.28%

4.96%

6.86%

2021

10.22%

4.50%

3.99%

2021

8.53%

9.51%

7.01%

5.29%
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Enquanto no final do primeiro trimestre de 2022, os crescimento de precos iniciado em meados de 2021,
precos de venda ao publico pareciam dar sinais de acelerou novamente, atingindo +19% em referéncia a

abrandamento e até estagnacdo, no 2° trimestre, o Janeiro de 2021.

EVOLUCAO DOS PRECOS

BASEADO NOS ANUNCIOS DE COMERCIANTES PROFISSIONAIS

2B =+
2500 =

Média de Precos de Venda no dltimos 30 dias
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Fonte: Standvirtual

Como referido anteriormente, este aumento é comércio, quando os dados de leildo partilhados pela
consequéncia de uma procura consistentemente alta, a BCA mostra um aumentos de precos de revenda que
que a oferta ndo consegue corresponder. A dificuldade que se cifra na ordem dos 47% vs Janeiro de 2021.

de abastecimento reflecte-se nos dados de venda a

BAROMETRO DO MERCADO AUTOMOVEL

PRECO DE RETALHO VS PRECO A COMERCIO | JANEIRO/21 =100
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Fonte: Standvirtual e BCA




Quando desagregado por idade da viatura, este de 2021 apresentavam menor pressdo de precos,
aumento de preco de venda a retalho é consistente em sdo aqueles que neste semestre se mostram mais
todos os segmentos. No entanto, embora ligeiramente, pressionados.

os veiculos com mais de 10 anos, que nos inicios

BAROMETRO DO MERCADO AUTOMOVEL

PRECO DE RETALHO POR IDADE DO VEiCULO | JANEIRO/21 = 100

até 5 anos —®— de 5a 10 anos —— mais de 10 anos
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index Janeiro/21 = 100
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Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 22 22 22 22 22 22 22

Fonte: Standvirtual

Nota: A diferenca de variacdo entre Barémetro (+19%) Ao longo da série, a quantidade de andncios em

e Barémetro por Idade de Veiculo (mais préximo de cada um dos segmentos altera-se, provocando este
25% em todos segmentos) justifica-se pois o preco base desfasamento. Neste caso em particular, o peso da
(index = 100) é superior ao ponto base do Barémetro quantidade de andncios de viatura mais recentes era
Por Idade. superior do que no final.

[
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EVOLUCAO DE PRECO

+21.9% RENAULT MEGANE SPORT TOURER | DIESEL | 50 MILKMS

17000 =+

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 2l 22 22 22 22 22 22

+25.2% RENAULT CLIO | DIESEL | 50 MILKMS
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NISSAN QASHQAI | DIESEL | 50 MILKMS

Preco

7B A
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